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	一、市场前沿观察
	市场走势监测
	（一）RWA市场：底层资产正从单一国债向多元资产组合演进，更多传统资产仍处于“上链确权但尚未代币化流
	（二）稳定币市场：7月-8月稳定币总市值经历一轮明显的V型波动、8月末回升至3000亿美元上方，稳定
	（三）加密货币市场：加密货币价格在6月深度调整后逐步回升,8月末比特币、以太币较前期低点涨约30%-
	图表1：近期部分数字资产市场价格走势（截至9月11日）

	行业前沿动态
	（四）头部去中心化交易所：Coinbase在Base网络推出代币化股票
	（五）大型商业银行：研究推进稳定币联盟及代币化存款网络建设
	（六）金融及科技公司协同创新：传统资管机构及非银合作伙伴密集推出代币化基金产品，金融及科技机构合作推
	（七）新型金融基建建设提速：传统支付机构加速建设稳定币结算基建，跨境代币化支付由试验走向真实交易

	二、监管和政策动态
	国际动态
	（一）美国数字资产市场结构立法受挫
	（二）欧盟启动MiCA框架检视
	（三）英国推进数字主权债券及系统性稳定币监管
	（四）日本、韩国加快稳定币生态及代币化制度建设
	本地动态
	（五）香港持续完善虚拟资产全链条牌照制度
	（六）香港代币化生态系统建设持续推进
	（七）香港稳定币及代币化债券进入实质落地阶段




