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984. 8 989. 7 995. 2 000. 5 006. 6 2018. 12
AHTIA %, -2. 7% 28. 5% -0. 4% 41. 0% 9. 1% 28. 7%
Y13 W BT 8. 3% 38. 1% 1. 2% -0. 7% 9. 3% 30. 4%
AL 500 10. 5% 40. 4% 1. 6% 9. 8% 13. 3% 19. 2%
) ) 41 328 123 259 115 256 157
#1% (BP) *
10 229 257 64 145 51 44 54
x= COMEX %4~ -15. 4% -8. 3% -1. 5% 1. 3% 55. 5% 20. 2%
e 16. 2% —6. 0% -10. 0% 6. 4% —4. 2% -3, 7%
AR T - - - - -3, 4% 7. 3%
ohir BRI, - - - - 4. 6% 7. 8%
! e -13. 1% 11. 6% 5. 6% =7. 0% 0. 5% -15. 4%
B4 1. 2% -13. 5% -10. 6% -10. 8% 3. 7% -10. 7%
T, 7. 8% - 2. 8% —4.8% | —-18. 3% ~3. 2%
BAEFIR: WIND, L3RIV M % I i 55
B3 13: IEANRMEERE—ERHR, KEF~KBTL
2018. 12
1984.8-19 | 1989. 7- 2006. 6-20 2019, 1
85.8 1990. 7 07.6 ) )
AT IR 27. 6% 0. 5% 17. 3% 20. 6%
EY:3 IR AT 17. 6% 18. 4% 19. 1% 10. 5%
AL 500 22. 4% 11. 6% 36.1% | -14.5% 16. 9% 15. 8%
) ) 41 72 99 74 63 -17 56
%1% (BP) *
10 42 80 103 80 86 -8 64
= COMEX # 4 -3. 0% -2. 9% 6. 5% -3. 5% 3. 3% 23. 3%
P A A4 i -0. 2% 2. 1% 5. 5% 9. 7% 0. 5% 15. 3%
£ -2. 5% -13. 6% -1. 6% 8. 5% -3, 4% -0. 5%
AR, T - - - - -5. 1% 0. 5%
ohir BRI, - - - - 5. 7% -1.2%
‘ H4 6.9% | 18.1% | -3.2%| -8.7% 7. 6% 4. 2%
5 -2. 7% 3. 5% 5. 8% 9.2% 9. 7% -4. 3%
T 9. 0% 7. 2% -0. 9% 15. 5% -2. 6% 4.1%

BAEFIR: WIND, L3RIV M % I i 55
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	一、当前美国经济韧性超预期但内生动能趋弱，美联储释放偏鸽信号
	二、美联储六次政策转向轨迹及对本轮加息终点的启示
	（一）经济增长：加息对增长的拖累具有明显滞后效应，当前美联储仍有继续加息空间但已近尾声
	（二）市场表现：典型指标预示美联储在2022年2季度前停止加息，终点或在5.0%左右
	（三）政策指引：美联储加息终点在4.6%以上，预计2023年底前较难启动降息
	（四）事件分析：执政党失去国会控制掣肘财政端配合力度，令美联储更加谨慎；其他发达经济体加息幅度不及美
	（五）历史规律：加息周期持续11-36个月；加息遵循“S”型或阶梯型步伐；在高位平均维持12.3个月但粘性

	三、本轮加息周期美联储政策路径前瞻及对大类资产的可能影响
	（一）美联储政策路径前瞻
	（二）全球大类资产表现展望




